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LAGEBERICHT DER GESCHAFTSFUHRUNG

Die Volvo Auto Bank gilt bankaufsichtsrechtlich
als tibergeordnetes Kreditinstitut der Volvo
Finanzholdinggruppe. Die Volvo Car Holding
Germany GmbH, Kdln (VCH), die zum
Bilanzstichtag der Ford Motor Company gehort,
ist die 100 %-ige Gesellschafterin der Volvo
Auto Bank Deutschland GmbH (VAB).

Geschéftszweck der Volvo Auto Bank ist die
Unterstitzung des Absatzes von Volvo Pkw auf
dem deutschen Markt sowie von Volvo und Ford
Fahrzeugen in der Schweiz. Die Volvo Auto
Bank bietet Volvo Handlern sowie auch Ford
Héandlern in der Schweiz und lhren Kunden
maBgeschneiderte Finanzdienstleistungen im
Rahmen ihrer Banktatigkeit an.

Die Volvo Auto Bank ist von Moody’s
seit dem 23. Marz 2011 mit dem Rating
Baa3/P3/D+ bewertet.

Die Volvo Auto Bank ist Mitglied in der Ein-
lagensicherung des ,Bundesverband deutscher
Banken e.V!' Die Garantiesumme betragt
MEUR 52,8 pro Investor.

GESCHAFTSFUHRUNG

Die Geschéftsfiihrung besteht seit dem

1. Dezember 2010 aus den Geschaftsfihrern
Herrn Dr. Heinz-Peter Renkel (Vorsitz — Markt
Deutschland), Herrn Michael Kuse (Marktfolge)
und Herrn Thomas Rombach (Markt Schweiz).
Prokuristen sind Frau Sabine Schaaf, Direktorin
Vertrieb/Marketing/Versicherung, Frau Regina
Coenen, Direktorin Operations/Personal und
Herr Oliver Schick, Direktor Risikomanagement.
Frau Schaaf und Herr Rombach hatten lhre
Positionen wahrend des gesamten Jahr 2010
inne. Herr Dr. Renkel leitete bis zum

30. November den Bereich Marktfolge. Der
Geschaftsfihrer Herr Servé Olivier ist zum

30. November 2010 in den Ruhestand
eingetreten.

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die geschaftliche Entwicklung der Volvo Auto
Bank wird bestimmt durch die Weiterentwick-
lung des Kundenkreditgeschéftes, die Vergabe
von Pkw-Ratenkrediten sowie dem laufenden
Ankauf von Leasing- und Handlerforderungen.
Die Umsatzentwicklung in Deutschland ist ver-
bunden mit dem Absatz von Volvo Neu- und
Gebrauchtfahrzeugen.

Die Volvo Auto Bank Deutschland GmbH mit
Sitz in KéIn betreibt seit dem 1. Dezember 2008
eine Zweigniederlassung in Wallisellen, Zirich,
durch die Finanzprodukte fir und Uber Vertrags-
héndler der Marken Ford und Volvo vertrieben
werden.

Nach dem Uberproportionalen Anstieg von
23,2% in 2009 als Folge der ,Umweltpramie*
erfolgte in 2010 ein Riickgang der Neuwagen-
zulassungen in Deutschland um 23,4 % auf
2,92 Mio. Fahrzeuge.

Im Jahr 2010 wurden in Deutschland
25.795 Volvo Neuwagen zugelassen (Vorjahr
26.054). Dies entspricht einem Marktanteil von
0,88% (Vorjahr 0,68 %).

Bei der VAB in Deutschland wurden 722
Vertrage (- 3,9 %) weniger abgeschlossen als
im Vorjahr. Die Penetration stabilisierte sich mit
50,8 % (=0,6 %-Punkte) dank der sehr engen
und effizienten Zusammenarbeit mit Volvo Car
Germany auf einem hohen Niveau. Die Schwei-
zer Zweigniederlassung konnte dank der guten
Zusammenarbeit mit der Ford Motor Company
Switzerland SA und der Volvo Automobile
Schweiz AG exakt 14.000 Vertrage (- 10,5 %)
abschlieBen, bei einem gleichzeitigen Portfolio-
Anstieg von 38.294 auf 38.500. Die Penetration
fir Ford/Volvo konnte in einem harten Wett-
bewerbsumfeld von 38,9 % auf 41,5 % weiter
gesteigert werden.

Der Gesamtmarkt fiir Neuwagen in der
Schweiz betrug im Berichtsjahr 312.920 Ein-
heiten, nach 285.035 Einheiten im Vorjahr.

Die Erstzulassungen erreichten bei Ford
17.333 Einheiten (Vorjahr 16.080) und bei
Volvo 7.092 Einheiten (Vorjahr 6.902).

VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
Ein wichtiger Faktor zur Erklarung von Verande-
rungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge ist der starke Kursanstieg des Schweizer
Franken zum Euro. Der Wechselkurs veranderte
sich seit Jahresbeginn zum Jahresende 2010
von 1,4836 CHF/EUR auf 1,2604 CHF/EUR.
Da die Bilanzposten der Schweizer Niederlas-
sung rund 40 % der Bilanzsumme zum
31.12.2009 ausmachten, ist allein aus dem ca.
19-prozentigen Kursanstieg eine Erhdhung der
Bilanzsumme um Uber 7 % zu erklaren.



Die Bilanzsumme der Volvo Auto Bank belief
sich zum Ende des Berichtsjahres auf MEUR
2.397 (Vorjahr MEUR 1.814). Der Anstieg der
Bilanzsumme ist neben dem vorgenannten Fak-
tor vorrangig auf die On-Balance-Sheet-Bilan-
zierung, der im Frihjahr 2010 abgeschlossenen
Asset-Backed-Securities-Transaktion (ABS),
zuriickzufiihren. Hieraus werden erstmalig
Wertpapiere im Bilanzwert von MEUR 350,9
bilanziert. Diese setzen sich aus nominal MEUR
300,0 Class A-Notes und MEUR 50,4 Class-B-
Notes zusammen.

Im Zuge der Liquiditatskostenoptimierung
reduzierte die Volvo Auto Bank die Positionen
Barreserve und Forderungen an Kreditinstitute
kumuliert von MEUR 192,4 auf MEUR 126,8.
Die Forderungen an Kunden stiegen in
Deutschland um MEUR 83,5 und in der
Schweiz um MEUR 54,0, jeweils infolge erhoh-
ter Handlerfinanzierungsbestande. Der Anstieg
des Leasingvermégens um MEUR 125,1 istim
Wesentlichen auf die veréanderte Bewertung des
Leasinggeschaftes in der Schweiz, durch den
Wechselkursanstieg, zurtickzufiihren.

Die Refinanzierung erfolgte tiber deutlich
gestiegene Kredite von Banken in Hohe von
MEUR 428,8 (Vorjahr MEUR 268,7), wéahrend
die Einlagen von Kunden sich nur leicht um
MEUR 22,5 auf MEUR 1.262,7 erhéhten. Der
Anstieg der Sonstigen Verbindlichkeiten auf
MEUR 377,0 ist im Wesentlichen durch den
Ausweis der korrespondierenden Verbindlichkeit
von MEUR 351,8 gegeniiber der Zweckgesell-
schaft VAB Auto Receivables 2009 B.V! aus
der ABS-Transaktion zu erklaren. Erstmalig zum
31.12.2010 wurden fir den Geschéaftsbereich
Schweiz passive latente Steuern bilanziert. Dort
werden in lokalen Biichern erhéhte Pauschal-
wertberichtigungen gefihrt, deren Auflésung im
Rahmen des geplanten Verkaufs der Volvo Auto
Bank an einen fremden Dritten zu entsprechen-
den Steuerzahlungen flhrt.

Die Geschéfte der Volvo Auto Bank haben
zu einem erhohten Zinsliberschuss in Hohe von
MEUR 12,5 gefiihrt (Vorjahr MEUR 8,1), in dem
sich die weiterhin glinstigen Refinanzierungsbe-
dingungen widerspiegeln. Der unverandert posi-
tive Leasingtliberschuss konnte um MEUR 44,8
auf MEUR 215,4 gesteigert werden. Das
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit be-
trug im Berichtsjahr MEUR 32,2, davon MEUR
14,8 aus dem Geschaft der Volvo Auto Bank in
Deutschland.

Insgesamt beurteilt die Geschaftsflihrung
die finanziellen und wirtschaftlichen Verhaltnisse
als geordnet.

MITARBEITER
Im Jahre 2010 hat die Volvo Auto Bank in
Deutschland ihre Belegschaft um einen Mitar-
beiter reduziert. Die Volvo Auto Bank betreut
auch die beiden Schwestergesellschaften Volvo
Auto Leasing Deutschland GmbH und Volvo
Auto Finanz-Service Deutschland GmbH sowie
die Volvo Car Holding Germany GmbH bei der
Abwicklung ihrer Geschafte. Am 31.12.2010
beschaftigte die Volvo Auto Bank 114 Mitarbei-
ter (inkl. Geschaftsfiihrung) in Deutschland.
Hinzu kommen 59 Schweizer Mitarbeiter
inklusive Geschaftsfiihrer, die in der Zweignie-
derlassung Wallisellen (einschlieBlich der Filiale
Lausanne) per 31.12.2010 beschéftigt wurden.

RISIKOMANAGEMENT

Die Verantwortung fiir das Risikomanagement
liegt gemaB § 1 Absatz 2 KWG bei der gesam-
ten Geschéftsleitung. Die operative Zuordnung
des Risikomanagements liegt beim Geschafts-
fuhrer Marktfolge.

Die Geschéftsfiihrung der Volvo Auto Bank
hat eine Geschafts- und Risikostrategie (Fas-
sung vom 18. Januar 2011) fir das laufende
Geschaftsjahr verabschiedet. Die Geschafts-
und Risikostrategie ist schriftlich fixiert und stellt
im Wesentlichen die strategische sowie risiko-
politische Ausgangsituation der Bank dar. Das
Strategiepapier wird regelmaBig durch die Ge-
schaftsflihrung Uberprift, gegebenenfalls ange-
passt und im Managementkreis besprochen.
Die Inhalte gelten auch fiir die Gesellschaften
VAF, VAL und VCH.

Folgende Gremien innerhalb der Volvo Car
Holding Gruppe beschaftigen sich mit Themen
des Risikomanagements und féllen entspre-
chende Entscheidungen:

« Sitzung der Geschéftsfihrung und Prokuristen
(GF, zweiwdchentlich)

« Compliance Sitzung (Geschéftsfiihrung und
interne Revision, monatlich)

* Dealer at Risk Meeting (Handlerkreditrisiken)

« Kredit- und Risiko-Komitee (ACC)

* Restwert-Komitee Deutschland und Schweiz
(mit Hersteller)

» RegelméBige individuelle Austauschgespréache
zwischen der Geschaftsfiihrung und Bereichs-
und Abteilungsleitern



a. Risikotragfahigkeit:

Die Komplettierung des Risikohandbuchs der
Gruppe sowie externe Anforderungen haben
Ende 2009 zu Veréanderungen der Risikotrag-
fahigkeitsberechnung hinsichtlich der Szenarien
gefihrt. Die neuen Stresstests ab Q4 2009
sind aufgrund historischer und hypothetischer
Annahmen erstellt worden.

Es werden sowohl Sensitivitatsanalysen als
auch Szenarien durchgefiihrt. Dargestellt sind
jeweils Szenarien fiir die VCH-Gruppe.

Es schlieBen sich Stresstests in Form diver-
ser Sensitivitatsanalysen zu den Auswirkungen
eines Downgrading, einer gleichzeitigen Insol-
venz mehrerer groBer Handler sowie des Ein-
tritts diverser operationaler Risiken an. Es wer-
den vier multivariante Stresstests (Szenarien)
aufgestellt. Hier handelt es sich um zwei Rezes-
sionsszenarien (risikoorientiert/absatzorientiert),
um ein Depressions- und ein Inflationsszenario.
Die Stresstests sind aufgrund historischer und
hypothetischer Annahmen erstellt und mit ei-
nem internen Expertenteam plausibilisiert wor-
den. Die jeweils getroffenen Annahmen und die
Herleitung der aktuellen Werte sind in Anhang
C des Risikohandbuchs dokumentiert. Die
Risikokosten aus den jeweiligen Stresstests
verstehen sich additiv zu den Risikokosten aus
der Ist-Betrachtung.

Die durchgefuhrten Stresstests bestatigen
die derzeitige Geschafts- und Risikostrategie.
Das zugrunde liegende Eigenkapital erscheint
zum momentanen Zeitpunkt aufgrund der Er-
gebnisse der Stresstests ausreichend.

b. Adressenausfallrisiken

b.a Risiken Handlergeschaft
Hierunter fallen mogliche Ausfélle aus nicht zu-
rickgefiihrten Krediten infolge von Insolvenz
oder Bonitatsverschlechterung von Vertrags-
héandlern. Es gibt verschiedene Kreditlinien
(Level/Limits), die sich aufgrund unterschiedli-
cher Finanzierungsobjekte (Neuwagen, Ge-
brauchtwagen, Ersatzteile) in Ausgestaltung,
Volumina und Kreditsicherung unterscheiden.
Alle aufgefiihrten Obligen eines Handlers
beinhalten die gesamte Handlerfinanzierung.
Die Einzeldarlehen sind durch Objektsicher-
heiten besichert, deren Verwertung durch lang-
jéhrige Erfahrung effizient durchgefihrt wird.

Aufgrund des Preisverfalls im Fahrzeugmarkt
war eine Verwertung in vielen Féllen nur unter
Wert zu realisieren.

Der vorhandenen Branchen- (Autohandel)
und Markenkonzentration (Volvo und Ford) wird
durch einen engen Informationsaustausch mit
den Vertragspartnern und durch individuelle
Kreditpriifungen/Entscheidungen begegnet.

In der Schweiz ist das Handlerrisiko als gering
einzustufen, was in der Charakteristika des
Marktes begriindet ist. Es werden keine Einzel-
wertberichtigungen fir die Schweiz gebildet.

Kreditlinien/Portfolioqualitat

Die Verteilung der Qualitatsgruppen zeigt die
Hauptgewichtung im mittleren Qualitatsseg-
ment (Ratingstufen 3 und 4). Linien und Obligen
der Handler mit den schlechteren Risikostufen
5 und 6 zeigen eine positive Entwicklung.

Risikohéndler

Der Fokus liegt auf einer intensiven und indivi-
duellen Betreuung der risikobehafteten Handler.
Der individuellen wirtschaftlichen Situation an-
gemessen, werden entsprechende Restriktionen/
Auflagen an den Risikohandler gestellt (u. a.
Vorkasse, Gutschriftverrechnung mit offenen
Positionen).

GroéBere Insolvenzen/Kiindigungen

Im Berichtsjahr waren in Deutschland vier gré-
Bere Handlerinsolvenzen und Kiindigungen zu
verzeichnen, die zum Teil Uber bereits bestehen-
de Einzelwertberichtigungen abgedeckt waren.

Risikovorsorge

Die Risikovorsorge griindet sich auf soliden
Erfahrungswerten und realistischen Prognosen.
Die Zufiihrungen zu den EWB im Handlerbe-
reich liegen auf dem Niveau des Vorjahres.
Durch eine Erhéhung der Pauschalwertberichti-
gung wurden dem gestiegenen Risiko von
Handlerinsolvenzen im Zuge des geplanten
Volumenanstiegs des deutschen Volvo
Importeurs Rechnung getragen.

b.b Risiken Retail-Kundengeschaft

Das Kreditrisiko wird hauptsachlich durch das
Angebot an unterschiedlichen Produkten zur
Absatzfinanzierung und deren verschiedenen
Zielgruppen bestimmt. Aus dem Produktange-



bot resultiert ein Ausfallrisiko in Folge von nicht
zuriickgeflhrten Kredit- und Leasing-Forderun-
gen aufgrund von Insolvenz oder Bonitatsver-
schlechterung der Vertragspartner. Die einzel-
nen Darlehen/Leasinggeschéfte sind durch
Objektsicherheiten besichert, deren Verwertung
durch langjahrige Erfahrung effizient durchge-
fihrt wird. Aufgrund des Preisverfalls im Fahr-
zeugmarkt war eine Verwertung in vielen Fallen
nur unter Wert zu realisieren.

Neugeschaft und Risikoklassifizierung

Die Entwicklung des Neugeschafts war in 2010
auf einem stabilen Niveau. Die Risikoklassifizie-
rung zeigt eine gute Portfolioqualitat im Retail-
geschéaft mit Uber der Halfte der Neugeschéfte
in der hochsten (griinen) Qualitatsstufe. Die
Schweizer Portfolioqualitat liegt im Privatkun-
denbereich noch deutlich héher.

Risikovorsorge

Durch die Vergabe von Mahnkennzeichen, wel-
che den Bearbeitungsstatus wiedergeben und
mit einem Wertberichtigungsprozentsatz gekop-
pelt sind, erfolgt eine monatliche Buchung der
Einzelwertberichtigungen, welche dem ange-
nommenen Ausfallrisiko entsprechen. Die kor-
rekte Vergabe der Mahnkennzeichen wird
taglich im Forderungsmanagement tiberwacht.
Die Hoéhe der Wertberichtigungssatze wird
durch eine jahrliche Gegeniiberstellung mit den
jeweiligen, historischen Ausbuchungsbetragen
einzelfallbezogen geprift und in Abstimmung
mit der Geschéftsleitung angepasst.

c. Restwertrisiken
c.a Restwertrisiken im deutschen Geschift

Entwicklung der Restwerte

Die bereits Ende 2009 eingesetzte Stabilisie-
rung und Korrektur der Gebrauchtwagenpreise
und Restwertprognosen hat sich in 2010 fort-
gesetzt. Die VAB Restwerte im Rahmen der
Leasing-Wert-Strategie liegen durchschnittlich
2,5 %-Punkte tiber der DAT Prognose. Eurotax-
Schwacke und DAT Deutsche Automobil Treu-
hand GmbH als unabhéngige Marktforscher
erwarten eine Fortsetzung der positiven
Entwicklung und weiter steigende Rest- bzw.
Marktwerte in 2011.

Leasing-Wert-Strategie Portfolio

Im November 2010 beauftragte VAB erneut die
Deutsche Automobil Treuhand GmbH (DAT) mit
der Analyse des LWS-Portfolios. Die DAT prog-
nostiziert konstante bis steigende Restwerte. In
die VAB Portfolioanalyse sind zusatzlich firmen-
interne Informationen zur Modellentwicklung

und Erfahrungswerte eingeflossen.

Weitere MaBnahmen zur Risikoreduzierung
Die seit Dezember 2009 erfolgte Meldung von
Gebrauchtwagen-Preisen an die DAT wird fort-
gesetzt, da davon auszugehen ist, dass dies zur
Stabilisierung der Werte beigetragen hat. Die
Entwicklung wird weiterhin monatlich eng
verfolgt.

Restwertrisiken - Behordengeschaft

Das Ford-Behordengeschaft wurde bisher von
der VAB durchgefiihrt. Seit Mai 2010 arbeitet
Ford mit einem anderen Partner zusammen. Die
Volvo Auto Bank betreut seitdem ein auslaufen-
des Portfolio. Eine Uberpriifung von Restwerten,
Markttrends, Rickstellungen und Inanspruch-
nahme findet weiterhin statt. Der Verwertungs-
erlos der bisher verwerteten Fahrzeuge lag
zwischen 94 % und 108 % vom Marktwert.

Leasingvertrage ohne Restwertverpflichteten
Aufgrund von Handlerinsolvenzen gibt es Lea-
singvertrage, bei denen der Handler als Rest-
wertrisikotrager ausgefallen ist. Hier liegt das
primére Restwertrisiko bei der VCH. Per
31.12.2010 handelte es sich um 2.244 Vertra-
ge. Fir Bestande mit insgesamt rund 400 Ver-
tragen (189%) liegen Zusagen von Seiten dreier
Volvo Partner zur Ubernahme vor. Aufgrund
erhohten Interesses an Bestandsiibernahmen
sowie positiver Entwicklungen der Verwertungs-
erlose erscheint es zum heutigen Zeitpunkt
nicht erforderlich, eine Riickstellung zu bilden.

c.b Restwertrisiken im schweizerischen
Geschaft

Die Schweizer Niederlassung bietet den Lea-
singnehmern fir die Marken Ford und Volvo
Leasingvertrage mit Kilometerabrechnung an,
bei denen das Restwertrisiko durch ein Andie-
nungsrecht gegenuiber dem vermittelnden
Héandler abgesichert ist. Ebenso wie in Deutsch-
land wird die Marktentwicklung aufmerksam
verfolgt und werden die Restwerte fortwéhrend
Uberprift und angepasst.



d. Marktpreisrisiken

d.a Zinsdnderungsrisiko

Risiken entstehen durch die Aufnahme mittel-
bis langfristiger Refinanzierungsmittel, welche
die Bank kurzfristig als ,strategische Liquiditats-
reserve" anlegt und durch Kumulation von
Fristeninkongruenzen durch vorzeitige Kredit-
rickfiihrungen oder durch die Aufnahme von
kurzfristigen Refinanzierungsmitteln (mangels
Marktliquiditat) fur die Refinanzierung von

2- bis 6-jahriger Aktiva (Leasing- und Kreditge-
schaft). Grundsatzlich soll eine laufzeitkongru-
ente Refinanzierung erfolgen und durch Einsatz
von Zinsderivaten die Laufzeitinkongruenzen
auf +/-10% der totalen Refinanzierungsmit-
teln begrenzt werden. Es besteht eine laufende
Uberwachung durch Treasury, Messung IT-
gestltzt auf Grundlage einer Zinsablaufbilanz
nach Barwerten unter Einbeziehung des Neuge-
schafts geméaB Budgetplanung. Unterjahrige
Matching-Differenzen werden dabei jedoch
nicht mittels Derivativen korrigiert. Im Rahmen
der Risikotragfahigkeitsberechnung werden
zusétzlich adaquate Stress-Szenarien durch-
gefihrt.

d.b Lander- bzw. Wahrungsrisiko

Das Risiko ist gepragt durch die CHF-Volumen
der Zweigniederlassung in der Schweiz.
Schwankungen im Fremdwahrungskurs
CHF/EUR kénnen, falls nicht abgesichert, zu
Verlusten fihren. Fur die ndchsten Monate wird
mit einem Wechselkurs CHF/EUR von zwi-
schen 1,27 und 1,32 gerechnet (aktuell 1,25).
Der Markt rechnet mit einem Wechselkurs
CHF/EUR bis Dezember 2011 von 1,32,

Die EUR-Refinanzierung wird derzeit durch
kurzfristige (meist 3-monatige) CHF-Terminge-
schafte (Forwards), die jeweils in Form von
Devisenderivativen gerollt werden, abgesichert.
Grundsatzlich soll der CHF-Bestand auf
+/-5% des totalen Volumens (chf at risk)
natlrlich oder via Derivative gehedgt werden.
Die rollende Absicherung soll zukinftig auf
mittel- bis langfristige Basis (Cross-Currency-
Swap) umgestellt werden. Die aktive Kommuni-
kation mit Geschaftsbanken uber die mogliche
zukiinftige Absicherung auf mittel- bis langfristi-
ger Basis wurde bereits aufgenommen. Die
Fremdwahrungsabsicherung wird laufend durch
Treasury Uberwacht.

e. Liquiditatsrisiken

Strategisches Ziel ist die Sicherung der perma-
nenten Zahlungsfahigkeit und die Bereitstellung
der erforderlichen Mittel zur Abwicklung des er-
warteten Neugeschafts. Durch die strategische
Liquiditatsreserve hat die Kreditklemme aus der
Weltwirtschaftskrise 2009/2010 keinen spiir-
baren Einfluss auf die unmittelbare Liquiditat
und Zahlungsfahigkeit der VAB gehabt. Durch
taglichen und wéchentlichen Informationsaus-
tausch mit der Geschaftsfiihrung werden Liqui-
ditatssituation und Liquiditatsplanung kontinu-
ierlich Uberwacht. Die Planung von Refinanzie-
rungsmitteln findet anhand des monatlich
aufdatierten ,Funding Plans" unter Berlcksichti-
gung von zukiinftigen Falligkeiten statt.

f. Operationale Risiken
Unter operationalen Risiken sind Rechts-, Be-
triebs, Personal- und Prozessrisiken zu verste-
hen. Strategie ist hier Vermeidung bzw. Transfer
von Risiken via Versicherungen, Auslagerungen,
Tests und Datensicherung. Wahrend des Be-
richtszeitraums waren die operationalen Risiken
jederzeit unter Kontrolle und auf niedrigem
Niveau. Dies wurde durch einen Notfallplantest
erganzt, der erfolgreich abgeschlossen wurde.
Die Bundesbank und BaFin wurden 2009
formal tiber die Absicht zum Verkauf der Volvo
Auto Bank durch Ford an einen neuen Eigen-
tlmer unterrichtet. Alle Mitarbeiter der VAB
wurden entsprechend informiert. Das Tagesge-
schéft ist von dieser Absicht nicht betroffen
und lauft stabil und reibungslos weiter.

AUSBLICK

Allgemeine Wirtschaftslage

Die Prognosen der Wirtschaftsforschungsinsti-
tute und Banken sagen nach dem kraftigen
Wachstum des Jahres 2010 fiir die beiden
Folgejahre eher moderate Anstiege voraus.
Der Arbeitsmarkt weist einen gleichgerichteten
Trend auf. In der Schweiz wird sich mit einer
halbjahrlichen Verzogerung eine éhnliche
Entwicklung einstellen.

Die globale Beunruhigung der Finanzmérkte
hélt weiterhin an. Die starken Schwankungen
der Aktienmarkte und der Anstieg der Rohstoff-
preise sind deutliche Indikatoren fir die Nervo-
sitat der Marktteilnehmer.



Die Banken werden durch die neuen ab
2013 gliltigen Finanzmarkt-Regelungen eine
weitere Verscharfung der Anforderungen sehen.
Die wesentlichen Anderungen betreffen die
Qualitat des sogenannten harten Kernkapitals,
eine schrittweise Anhebung der erforderlichen
Kernkapitalquote auf 7 % sowie eine neue
Verschuldungsobergrenze (Leverage Ratio) fur
Banken.

Die Volvo Auto Bank sieht sich durch ihre
enge Zusammenarbeit mit den drei Importeuren,
eine gesunde Eigenkapitalausstattung und eine
gute Refinanzierungsbasis solide aufgestellt.

Automobilmaérkte

Fir den deutschen Automobilmarkt rechnet die
VAB aufgrund der Verbesserung der wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen mit einem Anstieg
der Pkw-Nachfrage in Deutschland. Diese Ent-
wicklung wird sich auch im Jahre 2012 fortset-
zen. Fir den Schweizer Automobilmarkt wird
ebenfalls mit einem Anstieg der Fahrzeug-
Nachfrage gerechnet.

Entwicklung der Volvo Auto Bank

Zentrale Einflussfaktoren fur die kinftige Ent-
wicklung der Volvo Auto Bank Deutschland
GmbH sind insbesondere die Absatzsituation
auf den Automobilmérkten, die Refinanzierungs-
moglichkeiten und eine wettbewerbsféhige
Kostenstruktur. Eine wichtige Rolle fir die Volvo
Auto Bank spielt die enge Verzahnung mit den
Importeursgesellschaften in Deutschland und in

KélIn, 19. Mai 2011

Dr. Heinz-Peter Renkel

Michael Kuse

der Schweiz. Die gemeinsam entwickelten,
wettbewerbsfahigen Vertriebsprogramme
werden zu einer Stabilisierung der Wettbe-
werbsposition beitragen.

Die Entwicklung der Volvo Auto Bank in den
Jahren 2011, 2012 und spéater wird wesentlich
von Art und Umfang der Zusammenarbeit mit
den Importeursgesellschaften sowie der Frage
der zukiinftigen Eigentumsverhaltnisse der Vol-
vo Auto Bank beeinflusst. Am 2. August 2010
wurde die Volvo Car Corporation von Ford an
den chinesischen Konzern Geely verkauft. Die
Volvo Car Holding Germany GmbH, als Alleinei-
gentlimerin der Volvo Auto Bank, war nicht Ge-
genstand des Verkaufs und steht weiterhin zum
Verkauf. Nach einem zu erwartenden Abschluss
der Verkaufsverhandlungen der Volvo Car Hol-
ding, wird die Weiterentwicklung der Volvo Auto
Bank maBgeblich von den Interessen und dem
Expansionswillen des neuen Eigentiimers ab-
hangen.

Auf Basis der aktuellen, vertraglichen Rege-
lungen erwartet die VAB eine positive stabile
Entwicklung.

NACHTRAGSBERICHT

Die Vertragsverhandlungen zum Verkauf der
Volvo Car Holding zwischen den Parteien befin-
den sich in einem fortgeschrittenen Stadium.
Die Unterzeichnung des Kaufvertrags wird im
dritten Quartal dieses Jahres erwartet. Der
finale Eigentumsiibergang wird dann bis zum
Jahresende 2011 erfolgen.

Thomas Rombach



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2010

1. Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften

a) Kredit und Geldmarktgeschéafte
b) festverzinsliche Wertpapiere

2. Zinsaufwendungen

3. Leasingertrage
4. Leasingaufwendungen

5. Provisionsertrage
6. Provisionsaufwendungen

7. Sonstige betriebliche Ertrage
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fiir Unterstlitzung

(darunter fir Altersversorgung

EUR 1.56056.661,12; Vorjahr EUR 894.769,68)

b) Andere Verwaltungsaufwendungen

9. Abschreibungen auf das Leasingvermogen

10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

11. Sonstige betriebliche Aufwendungen
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft

13. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

14. AuBerordentliche Aufwendungen
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

16. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags
abgefihrte Gewinne

17. Jahresiiberschuss

2010
EUR

71.675.242,33
12.335.887,50

84.011.129,83
71.535.611,04
12.475.518,79

380.515.505,64
166.125.180,45

215.390.325,19

4.665.745,20
3.283.008,87

1.382.736,33
16.182.490,54

1251211231
3.401.749,85

15.913.862,16

11.895.946,78
27.809.808,94
174.268.539,02

984.834,31
4.859.923,56

4.600.943,24
32.907.021,78
99.376,00
8.081.606,76

24.726.039,02
0,00

2009
EUR

77.668.726,26
0,00

77.668.726,26
69.5624.385,34
8.144.340,92

284.249.650,11
113.666.293,77

170.583.256,34

4.797.200,36
3.023.979,08

1.773.221,28
14.676.574,04

11.648.604,40
2.649.023,04

14.297.627,44

10.857.5600,60
25.155.128,04
138.188.163,84

1.014.166,56
6.707.834,28

4.008.685,93
20.103.413,93
0,00
1.656.435,70

18.446.978,23
0,00



BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

Aktiva

5.

. Sachanlagen

. Leasingvermogen

31.12.2010
EUR

. Barreserve

Guthaben bei Zentral-
notenbanken 111.763.896,25
(darunter bei der

Deutschen Bundesbank

EUR 92.893.169,04;

Vorjahr EUR 114.256.504,80)

. Forderungen

an Kreditinstitute

a) taglich fallig 16.050.317,30

b) andere Forderungen 258,06

15.050.575,36

. Forderungen

an Kunden 1.148.578.763,99
. Schuldverschreibungen

und andere festver-
zinsliche Wertpapiere
Anleihen Schuldver-
schreibungen von anderen
Emittenten 350.904.900,00
darunter: beleihbar bei der

deutschen Bundesbank

EUR 300.412.500,00

Immaterielle

Anlagewerte 1.607.714,70
206.694,11

714.358.744,17

. Sonstige Vermdgens-
gegenstande 49.911.570,68
. Rechnungs-
abgrenzungsposten 4.496.523,15
2.396.879.382,41

31.12.2009
EUR

133.333.251,03

9.072.414,15
50.033.114,84
59.105.528,99

1.014.144.514,68

0,00

1.792.941,16
333.821,99
589.243.967,68

12.651.121,57

3.831.902,98
1.814.437.050,08

5. Passive latente Steuern

31.12.2010
EUR
1. Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.450.258,11

b) mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 427.319.663,72

428.769.911,83

2. Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden
andere Verbindlichkeiten
a) taglich fallig 47.265.655,03
b) mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 1.2156.458.026,17

1.262.723.681,20

3. Sonstige

Verbindlichkeiten 377.029.425,62
4. Rechnungs-

abgrenzungsposten 117.227.690,65

16.778.374,19

6. Riickstellungen

a) Pensionsrickstellungen 5.569.051,00
b) Steuerriickstellungen 2.610.372,77
c) andere Riickstellungen 6.022.403,68

14.201.827,45

7. Nachrangige

Verbindlichkeiten 23.148.471,47

8. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital 15.000.000,00
b) Kapitalriicklage 142.000.000,00
157.000.000,00

2.396.879.382,41

1. Eventualverbindlichkeiten 514.432,96
2. Andere Verpflichtungen 13.059.875,63

Passiva

31.12.2009
EUR

443.535,02

268.283.353,48

268.726.888,50

13.936.917,41

1.026.224519,74

1.240.161.437,15

19.513.619,64

94.683.082,01

0,00

4.541.233,00
1.684.745,21
4.982917,13

11.208.895,34

23.143.127,44

16.000.000,00
142.000.000,00

157.000.000,00

1.814.437.050,08

437.763,00

8.304.268,23



ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2010

I. ALLGEMEINE ANGABEN

Die Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften
des HGB in der Fassung des Bilanzrechtsmo-
dernisierungsgesetzes (BilMoG) wurden
erstmals nach MaBgabe des Einfiihrungsgeset-
zes zum Handelsgesetzbuch (Artikel 66 f.
EGHGB) angewendet. Die durch das BilMoG
verursachten Anderungen sind in diesem An-
hang erlautert. In Ausiibung des Wahlrechts
nach Artikel 67 Abs. 8 des EGHGB wurden die
Vorjahreswerte nicht an die gednderten Bilan-
zierungs- und Bewertungsvorschriften ange-
passt.

Darlber hinaus sind fur die Aufstellung des
Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2010
die fir Finanzdienstleistungsinstitute geltenden
Vorschriften der 8§ 340 ff. des Handelsge-
setzbuches (HGB) unter Berlcksichtigung der
erganzenden Verordnung fiir Rechnungsle-
gung der Kredit- und Finanzdienstleis-
tungsinstitute (RechKredV) sowie der
institutsspezifischen Formblatter anzuwenden.

Zu den in der Bilanz erstmals enthaltenen
Geschaften nach § 285 Nr. 3 HGB zéhlen die
im Rahmen von echten Forderungsverkaufen an
eine Zweckgesellschaft verauBerten Kundenfi-
nanzierungsforderungen (ABS-Transaktion) mit
einem Buchwert in Hohe von MEUR 350,9. Die
Geschafte dienen im Wesentlichen der Refinan-
zierung des Aktivgeschafts. Da keine Riick-
griffsrechte auf den Forderungsverkéufer ver-
einbart sind, liegen die Geschéftsrisiken darin,
dass die Kundenfinanzierungsforderungen ge-
maB den abgeschlossenen Dienstleistungsver-
einbarungen weiterhin vertragsgemaB in der
Volvo Auto Bank Deutschland GmbH abgewi-
ckelt werden. Neben dem jeweils einmaligen
Liquiditatszufluss aus diesen Transaktionen
bestehen keine weiteren wesentlichen Auswir-
kungen auf die gegenwartige und zukinftige
Liquiditats- und Finanzlage der Volvo Auto Bank
Deutschland GmbH.

Die Volvo Auto Bank bildet mit der Zweckge-
sellschaft gemaB § 290 Abs. 1 Nr. 4 HGB einen
Konzern. Eine gesetzliche Pflicht zur Aufstellung
eines Konzernabschlusses und eines Kon-
zernlageberichts fir den Teilkonzern der Volvo
Auto Bank besteht nach § 291 Abs. 1 HGB
nicht, da die Bank und ihr Tochterunternehmen
in den befreienden Konzernabschluss der Volvo

Car Holding Germany, Kéln (VCH), einbezogen
werden. Die Voraussetzungen des § 291 Abs. 2
Nr. 2 und Nr. 3 HGB sind erfillt. Weiterhin wird
der Konzernabschluss und der Konzernlagebe-
richt der VCH gemaRB § 325 HGB in deutscher
Sprache offen gelegt, um befreiende Wirkung zu
erzielen.

I1I. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGS-
METHODEN

Die Barreserve und die Forderungen an Kredit-
institute werden zum Nennwert angesetzt.

Die Kundenforderungen werden zum Nenn-
und Barwert abztglich Wertberichtigungen fir
zweifelhafte Forderungen und das latente Aus-
fallrisiko ausgewiesen. Alle erkennbaren Risiken
sind von der Bank durch entsprechende Einzel-
und Pauschalwertberichtigungen voll abgedeckt.
Die Kundenforderungen werden bezuglich der
Kreditgebuhren netto ausgewiesen.

Die in 2010 erworbenen Schuldverschrei-
bungen aus der ABS-Transaktion werden nicht
bewertet, da das Adressenausfallrisiko bereits
im Rahmen der Forderungsbewertung berlick-
sichtigt wird. Die Schuldverschreibungen wer-
den wahrend der Laufzeit der Transaktion mit
den Anschaffungskosten angesetzt. Zum
Bilanzstichtag war ein Teil der im Bestand be-
findlichen ABS-Schuldverschreibungen (Class
A Notes nom. MEUR 300,0) im Dispositions-
depot mit genereller Verpfandung bei der
Deutschen Bundesbank als Sicherheit fir
Refinanzierungsgeschafte hinterlegt.

Resultierend aus dem Leasinggeschaft mit
Fahrzeugen ist das Gliederungsschema der
RechKredV um die Posten Leasingertrage und
-aufwendungen sowie Abschreibungen auf das
Leasingvermogen in der Gewinn- und Verlust-
rechnung und den Posten Leasingvermdgen in
der Bilanz erweitert. Die Fahrzeuge werden tiber
6 Jahre linear geméaB der betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer abgeschrieben. Darliber hinaus
erfolgen auBerplanméBige Abschreibungen auf
den niedrigeren beizulegenden Wert bei einer
dauernden Wertminderung.

Die Bewertung der Sachanlagen und imma-
teriellen Vermogensgegenstande erfolgte zu
Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen auf Basis der betriebsgewohn-
lichen Nutzungsdauer.



Geringwertige Wirtschaftsgiter mit Anschaf-
fungskosten von mehr als EUR 150,00 wurden
im Rahmen der steuerlichen Regelungen zu ei-
nem Sammelposten zusammengefiihrt und tber
flinf Jahre planmaBig abgeschrieben.

Sonstige Vermdgensgegenstande sind zum
Nominalwert bewertet; die hier erfassten Rick-
deckungsversicherungsanspriiche werden auf
Basis der Mitteilung des Versicherungsunter-
nehmens mit den Aktivierungswerten angesetzt.
Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten be-
treffen im Wesentlichen gezahlte Provisionen,
welche Uber die jeweilige Vertragslaufzeit er-
folgswirksam aufgeldst werden.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsti-
tuten und Kunden werden zum Riickzahlungs-
betrag zuzliglich Zinsabgrenzungen ausgewiesen.

Die sonstigen und nachrangigen Verbindlich-
keiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag,
ggf. zuziiglich Zinsabgrenzungen, ausgewiesen.
Dabei werden die unverzinslichen Kautionen
und Uberzahlungen aus dem Leasinggeschaft
der Zweigniederlassung Wallisellen erstmals
nicht unter dem Bilanzposten Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden, sondern unter dem Bilanz-
posten Sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen;
die Vorjahreszahlen wurden entsprechend ange-
passt.

Bei den passiven Rechnungsabgrenzungs-
posten handelt es sich im Wesentlichen um
bereits vereinnahmte Zuschisse, welche die
folgenden Geschaftsjahre betreffen und tber
die Laufzeit der Kreditvertrage vereinnahmt
werden.

Die erstmals zu bilanzierenden passiven
latenten Steuern entfallen ausnahmslos auf
die Zweigniederlassung Wallisellen (Schweiz).
Mit dem Erwerb der Zweigniederlassung
(1. Dezember 2008) im Rahmen eines Asset-
Deals zu US-GAAP Buchwerten gingen bislang
die lokalen passiven latenten Steuern auf die
Differenz in der Anrechnung von Pauschalwert-
berichtigungen gemas lokalen (schweizeri-
schen) Rechnungslegungsstandards und US-
GAAP Standards in den HGB-Pauschalwert-
berichtigungen und der Vorsorgereserve nach
§ 340f HGB auf. Mit Inkrafttreten der neuen
Vorschriften des BilMoG wurde diese Umbe-
wertung durch den Ausweis passiver latenter
Steuern, die die anfallenden Steuerzahlungen

auf die im Rahmen des geplanten Verkaufs der
Volvo Auto Bank an einen fremden Dritten
aufzulésenden erhohten Pauschalwertberichti-
gungen umfassen, riickgangig gemacht. Des
Weiteren ergeben sich passive latente Steuern
aus der unterschiedlichen Behandlung der
Leasinggeschafte. Die Bewertung der passiven
latenten Steuern erfolgte mit dem unterneh-
mensindividuellen Steuersatz von 20,4 %.
Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungs-
betrages gebildet; sie berlicksichtigen alle er-
kennbaren Risiken und ungewissen Verbindlich-
keiten.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und &hn-
liche Verpflichtungen sind auf der Grundlage
versicherungsmathematischer Berechnung nach
dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected
Unit Credit Method) unter Bertcksichtigung der
Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Heubeck und
Zugrundelegung eines Zinssatzes von 5,15%
bewertet. Der Zinssatz entspricht dem von der
Deutschen Bundesbank bekannt gegebenen
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergange-
nen sieben Jahre bei einer Restlaufzeit der
Pensionsverpflichtungen von 15 Jahren. Bei der
Ermittlung der Rickstellungen wurden jahrliche
Gehaltssteigerungen von 2,6 %, Rentensteige-
rungen von 1,6 % sowie eine Fluktuation von
5,0 % unterstellt.

Aus der Umstellung im Rahmen des BilMoG
zum 1. Januar 2010 ergab sich fir die Pensi-
onsrlickstellungen ein Zufihrungsbetrag im
Vergleich zum alten Ansatz zum 31. Dezember
2009 von TEUR 1.491. Unter Wahrnehmung
des Wahlrechts nach Art. 67 Abs. 1 Satz 1
EGHGB wird der Zufiihrungsbetrag aus der
Umstellung bis spatestens zum 31. Dezember
2024 in jedem Geschaftsjahr zu mindestens ei-
nem Flnfzehntel angesammelt. Im Geschafts-
jahr 2010 betrug die Zufiihrung TEUR 99, die
als auBerordentlicher Aufwand erfasst wurde.
Die zum Bilanzstichtag verbleibende Unterde-
ckung belauft sich auf TEUR 1.391.

Die an die Volvo Car Germany GmbH, Kaln,
durchzuleitenden Ertrage aus den Full-Service
Vertragen fur Wartung, Reifen und Reparatur
werden erstmals saldiert mit den Aufwendun-
gen aus diesen Vertragen ausgewiesen; die
Vorjahreszahlen wurden entsprechend ange-
passt.



Beim Ausweis der Risikovorsorge macht die
Bank von der Moglichkeit der Uberkreuzkom-
pensation aller Aufwendungen und Ertrage
gem. 340f Abs. 3 HGB Gebrauch.

Die Wahrungsumrechnung erfolgt geméas
§ 340h i.V.m. § 266a HGB zum Devisenkassa-
mittelkurs des Bilanzstichtages.

11l. ERLAUTERUNGEN ZU DEN EINZELNEN
BILANZPOSITIONEN

Aktivposten

Barreserve
Guthaben bei Zentralnotenbanken:

Forderungen an Kreditinstitute
Der ausgewiesene Bestand von
setzt sich nach Restlaufzeiten gegliedert
wie folgt zusammen:
a) taglich fallig
b) andere Forderungen
ba) bis drei Monate

Forderungen an Kunden
Die Kundenforderungen zum Bilanzstichtag

In fremden Wahrungen, ausnahmslos
Schweizer Franken, bestanden Forderungen in
Hoéhe von MEUR 743 und Verbindlichkeiten in
Héhe von MEUR 60. Weiterhin bestehen
Fremdwahrungsswaps in Héhe von MEUR 583.

zeigen, nach Restlaufzeiten gegliedert, die folgende

Zusammensetzung:

a) taglich fallig

b) andere Forderungen
ba) bis drei Monate
bb) mehr als drei Monate bis ein Jahr
bc) mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre
bd) mehr als fiinf Jahre

Schuldverschreibungen und
festverzinsliche Wertpapiere

Anlagevermdgen
Im Anlagebestand ergaben sich die im Folgen-
den dargestellten Bestandsbewegungen.

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
111.764 133.333
111.764 133.333
15.051 59.106
15.051 59.106
15.051 9.073

0 50.033
1.148.579 1.014.145
177.853 162.698
244.480 232.146
279.661 308.207
441.094 303.301
5.491 7.793
350.905 0



Entwicklung des Anlagevermdgens zum 31. Dezember 2010

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

1.1.2010
TEUR
Immaterielle Vermégensgegenstiande
EDV-Programme, Lizenzen 5905
geleistete Anzahlung 0
Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.667
Leasingvermogen
Leasingvermogen 718.638
727.210
Abschreibungen
1.1.2010
TEUR
Immaterielle Vermégensgegenstiande
EDV-Programme, Lizenzen 4112
geleistete Anzahlung 0
Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.333
Leasingvermogen
Leasingvermogen 129.394
135.839
Restbuchwerte

Immaterielle Vermégensgegenstiande
EDV-Programme, Lizenzen

geleistete Anzahlung

Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung
Leasingvermogen

Leasingvermogen

Zugdnge
TEUR

600
4

70

358.016

358.690

Zugdnge
TEUR

789
0]

197

174.269

175.255

Abginge 31.12.2010

TEUR TEUR
0 6505
0 4
0 2737

242104 834.550

242.104 843.796

Abginge 31.12.2010

TEUR TEUR

0 4.901

0 0

0 2630
183.472 120.191

183.472 127.622

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
1.604 1.793
4 0

207 334

714.359 589.244

716.174 591.371



Aktivposten

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR

Sonstige Vermdgensgegenstinde 49.912 12.651
In dieser Position sind enthalten:

Befristet erworbene Personenfahrzeuge 31.674 10518

ABS Reserve Amount 16.535 0

Rickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen 420 506

Steuervorauszahlungen der NL Wallisellen 0 1.290

Ubrige Forderungen 1.283 337




Passivposten

31.12.2010
TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 428.770
Die unter diesem Posten ausgewiesenen befristeten
Verbindlichkeiten setzen sich nach Restlaufzeiten
gegliedert wie folgt zusammen:
a) taglich fallig 1.450
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist
ba) Restlaufzeiten bis zu drei Monaten 354.238
bb) Restlaufzeiten von mehr als drei Monaten
bis zu einem Jahr 17.151
bc) Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr
bis flnf Jahren 24594
bd) Restlaufzeiten von mehr als fiinf Jahren 31.337
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.262.724
a) taglich fallig 47.266
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist
ba) Restlaufzeiten bis zu drei Monaten 80.293
bb) Restlaufzeiten von mehr als drei Monaten
bis zu einem Jahr 336.446
bc) Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr
bis flnf Jahren 538.328
bd) Restlaufzeiten von mehr als fiinf Jahren 260.391
Sonstige Verbindlichkeiten 377.029
Verbindlichkeiten aus der ABS Transaktion 351.831
Kautionen 14.431
Uberzahlungen 7.138
Steuerverbindlichkeiten 882
Ubrige 2.747
Rechnungsabgrenzungsposten 117.228
Mietsonderzahlungen 98.699
Importeurzuschiisse 16.349
Handlerzuschisse 1.710
Restschuldversicherung 1.469
Werksubventionen (Direct Sales) 0

31.12.2009
TEUR

268.727

443

96.485

111.732

25.658
34.409

1.240.161
13.937

287.423

216.959

451.342
271.500

19.514
0
12,551
3.456
2.033
1.474

94.683
79.983
11.412
1.660
1.616
12



31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Latente Steuern 16.778 0
Pensionsverpflichtungen
In den Pensionsriickstellungen in Hohe von TEUR 5.669
sind mit TEUR 1.841 Verpflichtungen gegenuber
ehemaligen Geschéftsfiihrern der Volvo Auto Bank enthalten.
Nachrangige Verbindlichkeiten 23.148 23.143
Die Hohe der nachrangigen Verbindlichkeiten betragt: 23.008 23.008
Der Zinsaufwand fir die nachrangigen Verbindlichkeiten
betrug im Berichtsjahr TEUR 473 (Vorjahr TEUR 766).
Eigenkapital 157.000 157.000
Das gezeichnete Kapital der Bank belauft sich auf: 156.000 15.000
Kapitalrlicklage 142.000 142.000
Gewinnvortrag 0 0
Eventualverbindlichkeiten 514 438

Zusidtzliche Angaben
Nachrangige Vermogensgegenstande und Forderungen
bestanden an den Bilanzstichtagen nicht.




Erlduterungen zu den ausgewahliten Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR

Zinsergebnis 12.476 8.144
Das negative Zinsergebnis der Niederlassung Wallisellen
ist in der starken Gewichtung des Leasinggeschéfts begriindet.

Ergebnis aus Leasinggeschiften 215.390 170.583
Die Volvo Auto Bank weist ein Ergebnis aus Leasinggeschéften

aus, das sie in der Zweigniederlassung Wallisellen betreibt.

Zudem fallen in Deutschland aus dem Direct-Sales-Geschaft

mit Behérden und GroBkunden Leasingertrage an.

Ergebnis aus Provisionen 1.383 1.773
Hierin enthalten sind Bearbeitungsgebiihren fiir Kredite

sowie vereinnahmte Versicherungsprovisionen.

Die Provisionsaufwendungen enthalten im Wesentlichen

an Volvo Handler gezahlte Provisionen fiir die Vermittlung

von Kreditgeschéaften.

Sonstige betriebliche Ertrage 16.182 14.677
Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen entfallen

auf die Kostenumlage gegentiiber der

Volvo Auto Leasing Deutschland GmbH, Kéln 7277 6.356
Volvo Auto Finanz-Service Deutschland GmbH, Koln 1,545 1.382
Volvo Car Holding Germany GmbH, KéIn 550 440

Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.860 6.708
Sonstige betriebliche Aufwendungen betreffen unter anderen

eine Konzernumlage der FCE Bank plc, Brentwood

in Hohe von TEUR 2.967 (Vorjahr TEUR 1.618).

Die Bank hat Zinsswapgeschéfte zu Absiche-
rungszwecken mit Drittbanken in Hohe von
Nominal MEUR 225 (Vorjahr MEUR 260)
abgeschlossen. Weiterhin bestanden
Fremdwahrungsswaps in Héhe von

MEUR 583 (Vorjahr MEUR 516).



IV. SONSTIGE ANGABEN

Das Bestellobligo betragt zum Bilanzstichtag MEUR 46,8 (Vorjahr MEUR
43,2). Es betrifft durch die Zweigniederlassung Wallisellen abgeschlosse-
ne Finanzierungsvertrage tiber Leasinggegenstande, wobei diese noch
nicht vom Leasingnehmer tibernommen worden sind.

Mitarbeiter
Im Jahresdurchschnitt 2010 setzte sich die Anzahl der Mitarbeiter gemaB
§ 267 Abs. 5 HGB wie folgt zusammen:

In Deutschland:

Méannlich Weiblich Gesamt

Vollbeschaftigte 60 39 99

Teilzeitbeschaftigte 3 15 18
In der Schweiz:

Méannlich Weiblich Gesamt

Vollbeschaftigte 30 19 49

Teilzeitbeschaftigte 1 7 8

Am 31. Dezember 2010 waren 112 Mitarbeiter in Deutschland und
58 Mitarbeiter in der Schweiz (jeweils ohne Geschéftsleitung) bei der
Bank tatig.

Honorar Abschlusspriifer

Fur den Abschlussprifer (PricewaterhouseCoopers AG) wurden im
Geschaftsjahr 2010 Kosten in Hohe (inkl. Auslagen und ohne
Umsatzsteuer) von TEUR 140 gebucht, die ausschlieBlich auf die
Abschlussprifungsprifung entfallen.



Angaben zu den Organen der
Volvo Auto Bank Deutschland GmbH

Als Geschaftsflihrer waren im Berichtsjahr im Handelsregister eingetragen:
Herr Dr. Heinz-Peter Renkel
Herr Servé Olivier (bis 30. November 2010)
Herr Michael Kuse (ab 1. Dezember 2010)
Herr Thomas Rombach

Zur Angabe der Gesamtbeziige gemaB § 285 Nr. 9 Buchstabe a und b
wird von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Die Volvo Car Holding Germany GmbH, KéIn, halt sémtliche Anteile

der Volvo Auto Bank Deutschland GmbH. Der Jahresabschluss der

Volvo Auto Bank Deutschland GmbH wird in den Teilkonzernabschluss der
Volvo Car Holding Germany GmbH als Mutterunternehmen des kleinsten
Konsolidierungskreises mit einbezogen. Der Teilkonzernabschluss der
Volvo Car Holding Germany GmbH wird in den Konzernabschluss der
Ford Motor Company, Dearborn, USA einbezogen.

Die Ford Motor Company, Dearborn, USA, bezieht die Volvo Car Holding
Germany GmbH und alle Tochtergesellschaften in den weltweiten Kon-
zernabschluss mit ein. Der Annual Report der Ford Motor Company kann
Uber die Abteilung Financial Relations der Ford Motor Company, Dearborn,
USA, angefordert werden bzw. ist auf der Internetseite www.ford.com
verfligbar.

KélIn, den 19. Mai 2011

Dr. Heinz-Peter Renkel Michael Kuse Thomas Rombach
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Nach dem abschlieBenden Ergebnis

unserer Prifung haben wir mit Datum vom
25. Mai 2011 den folgenden uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk erteilt:

,BESTATIGUNGSVERMERK

DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfihrung
und den Lagebericht der Volvo Auto Bank
Deutschland GmbH, Koln fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 geprift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jah-
resabschluss und Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in
der Verantwortung der Geschaftsfihrer der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung
eine Beurteilung ber den Jahresabschluss un-
ter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung
nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzuflihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-

Dusseldorf, den 25. Mai 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Eberhard Niggemann
Wirtschaftsprifer

Bestatigungsvermerk ist im Testatexemplar mit
Datum 25. Mai 2011 original unterschrieben.

ppa. Ralf Scherello
Wirtschaftspriifer

der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfih-
rer sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwen-
dungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei
der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, vermittelt ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar:



